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Ponizszy portfel jest kontynuacja eksperymentu inwestycyjnego, ktory
przeprowadzatem na moim blogu. Analiza wynikéw po 12 tygodniach pokazata, ze
strategia inwestycyjna oparta niemal wytgcznie na analizie fundamentalnej ma
potencjat, aby przynosi¢ ponadprzecietne stopy zwrotu. Oczywiscie jest to zbyt
krétki okres, aby mie¢ 100% pewnosci co do wiarygodnosci wynikow dlatego
portfel bedzie prowadzony dalej, aby przetestowac zatozenia w dtuzszym okresie.

Dobor spotek do portfela opiera sie na trzech zasadach:

-> Spétka musi cechowac¢ sie silnymi fundamentami. Mile widziane sq
powtarzalne wzrosty zysku w ostatnich kwartatach. (Wykorzystujemy m. in.
wskazniki rentownosci i przeptywy pieniezne).

-> Spotka musi by¢ niedoceniona przez innych inwestorow. (Wykorzystujemy
wskazniki niedowartosciowania).

-> Spotka powinna niedawno zosta¢ dostrzezona przez duzego inwestora.
(Wykorzystujemy site relatywna i informacje o trendzie).

Idea jest taka, aby znalez¢ spodtki, ktére z duzym prawdopodobienstwem w
kolejnych kwartatach bedq generowaé coraz lepsze wyniki, a na chwile obecng sq
niedostrzezone przez inwestoréw. Jako, ze taki stan niedowartosciowania moze
trwac dtugo preferujemy spotki, ktore niedawno zaczety wykazywac site wzgledem
reszty rynku.

Choc¢ dotychczasowe wyniki na realnym rynku sg obiecujgce to nalezy pamietac,
ze przysztos¢ nie gwarantuje ich powtérzenia. Do tego caty eksperyment
portfelowy jest tylko sprawdzeniem pewnej idei, a nie kompletnym system
inwestycyjnym, dlatego przestrzegam przed prébami Slepego kopiowania ruchdéw z
portfela. To co chciatbym osiggnac¢ poprzez niniejszg publikacje to zainteresowanie
Czytelnika analizg fundamentalng oraz zainspirowanie Go do wtasnych poszukiwan
systemu inwestycyjnego. Wiasnie dlatego mimo iz zycze temu portfelowi jak
najlepiej, to mam nadzieje, ze strategie wielu z Was z czasem okazg sie znacznie
lepsze niz ta, ktorg prezentuje tutaj.

Tymczasem zapraszam do czytania.

Przedstawione tresci sq prywatnymi opiniami autora | nie stanowig rekomendacji
inwestycyjnych w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentow
finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715). Tresci
nie spetniaja wymogdw stawianych rekomendacjom w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. tzn. tres¢ w szczegdlnosSci nie zawiera
konkretnej wyceny instrumentu finansowego, nie opiera sie na zadnej metodzie wyceny, a
takze nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Autor nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
decyzje inwestycyjne podjete na podstawie lektury zawartych w nim tresci, w szczegdlnosci
nie wskazuje konkretnych spétek w celach zainwestowania, ani nie zacheca do
inwestowania w ogdle.
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DOTYCHCZASOWE WYNIKI

Sekcja ta zawiera podsumowanie wynikow
osiggnietych od poczatku istnienia porfela tj.
14 wrzesnia 2012 roku.
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DOTYCHCZASOWE WYNIKI

PRZEDSTAWIENIE WYNIKOW

Porownanie wynikow portfela fundamentalnego i WIG20
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Powyzszy wykres prezentuje skumulowane wyniki portfela od poczatku jego istnienia tj.
14 wrzesnia 2012 roku. Sredni tygodniowy zysk na spdétkach znajdujgcych sie w portfelu
wynidést: 1,14%. W tym samym czasie kurs indeksu WIG20 zmienit sie $rednio o:
0,44%. Oznacza to, ze portfel zachowat sie silniej niz indeks o0 0,70%.

W okresie 17 tygodni, ktére minety od poczatku publikacji prezentowany portfel osiagnat
$rednig stope zwrotu rowng: 19,37%. W tym samym okresie indeks gietdowy zmienit sie
0 : 7,53%. Oznacza to, ze portfel zachowat sie silniej niz indeks o0 11,84%.

Na obecng chwile $redni zysk roczny portfela to : 59,25%

LISTA HISTORYCZNYCH TRANSAKCII

czas
spotka cena zakupu |cena sprzedazy | zysk / strata inwestycji
[tyg]
PCG 1,32z 2,02zt 53,03% 10
LEN 2,58zt 3,13zt 21,32% 7
KGH 152,00zt 178,70zt 17,57% 16
ZAP 117,30zt 137,40zt 17,14% 16
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czas
spotka cena zakupu |cena sprzedazy | zysk / strata inwestycji
[tyg]
WLT 3,60zt 4,18z4 16,11% 15
PCE 11,26zt 12,80zt 13,68% 16
ATT 48,40zt 53,90zt 11,36% 16
RLP 8,30zt 8,42zt 1,45% 7
PGD 13,21zt 12,90zt -2,35% 12
INK 17,68zt 16,65zt -5,83% 2
IMC 14,73zt 13,70zt -6,99% 16
ZESTAWIENIE TRANSAKCII
Zestawienie wynikow na poszczegolnych spotkach
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Do tej pory w ramach portfela dokonano 11 transakcji. W tym 8 transakcji zakonczyto sie
zyskiem. Oznacza to, ze stosunek dobrych sygnatéow do wszystkich wygenerowanych na
obecny moment wynosi 72,73%. Sredni zysk na udanej transakcji wyniost 18,96%,
natomiast maksymalny zysk na pojedynczej transakcji wynidst 53,03%. Srednia strata na
nieudanej transakcji wyniosta -5,06%, podczas gdy maksymalna strata na pojedynczej
transakcji wyniosta -6,99%. Sredni czas trwania inwestycji w tygodniach to: 11, podczas
gdy masksymalny wynosi 17, a minimalny 3.
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DOTYCHCZASOWE WYNIKI

Podsumowujac, z powyzszych informacji mozna wyliczy¢ potencjalng wartos¢ oczekiwang,
przysztych inwestycji, czyli mowigc prosciej to ile $rednio bedziemy zarabia¢ na
pojedynczej transakcji jesli utrzyma sie obecna tendencja. Na obecng chwile wartosc¢ ta
wynosi 12,41%.
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PORTFEL

Sekcja ta zawiera zestawienie spotek
obecnych na dzien dzisiejszy w portfelu. Jest
ona dostepna tylko w petnej wersji portfela.
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Spotka: Cena zakupu: Data zakupu: Aktualna cena: Czas: Zysk:
INK 17,68zt 2012 Gru 21 16,65zt 2 [tyq] -5,83%
Zmiana ceny akcji dla: INSTALKRK (INK)
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W ostatnim tygodniu spodtka stracita -2,92% .
Spétka: Cena zakupu: Data zakupu: Aktualna cena: Czas: Zysk:
LEN 2,58z 2012 Lis 16 3,13z 7 [tyqg] 21,32%
Zmiana ceny akcji dla: LEMA (LEN)
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W ostatnim tygodniu spétka zyskata 4,33% .

spotka zyskata 9,82% .

Na przestrzeni ostatniego miesigca
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PORTFEL
Spotka: Cena zakupu: Data zakupu: Aktualna cena: Czas: Zysk:
RLP 8,30zt 2012 Lis 16 8,42z 7 [tyg] 1,45%
Zmiana ceny akcji dla: RELPOL (RLP)
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W ostatnim tygodniu spétka zyskata 4,47% .
spoétka zyskata 3,19% .

Na przestrzeni ostatniego miesigca

Spétka:

Cena zakupu:

Data zakupu:

Aktualna cena:

Czas:

Zysk:

PCG

1,32zt

2012 Paz 26

2,02z

10 [tyg]

53,03%

Zmiana ceny akcji dla: PCGUARD (PCG)
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W ostatnim tygodniu spétka zyskata 5,76% .
spotka zyskata 2,54% .

Na przestrzeni ostatniego miesigca
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PORTFEL
Spotka: Cena zakupu: Data zakupu: Aktualna cena: Czas: Zysk:
WLT 3,60zt 2012 Wrz 21 4,18z 15 [tyq] 16,11%
Zmiana ceny akcji dla: WIELTON (WLT)
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Na przestrzeni ostatniego miesigca

Spétka: Cena zakupu: Data zakupu: Aktualna cena: Czas: Zysk:
PCE 11,26z 2012 Wrz 14 12,80zt 16 [tyqg] 13,68%
Zmiana ceny akcji dla: POLICE (PCE)
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W ostatnim tygodniu spétka zyskata 3,31% .

spotka zyskata 6,22% .

Na przestrzeni ostatniego miesigca
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PORTFEL
Spotka: Cena zakupu: Data zakupu: Aktualna cena: Czas: Zysk:
ZAP 117,30z 2012 Wrz 14 137,40zt 16 [tyqg] 17,14%
Zmiana ceny akcji dla: PULAWY (ZAP)
Kl Moment kupna [l Dywidenda
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W ostatnim tygodniu spdtka stracita -0,07% .
spoétka zyskata 8,18% .

Na przestrzeni ostatniego miesigca

4-1-2013

11



TRANSAKCJE

Sekcja ta zawiera zestawienie wszystkich
podwodjnych transakcji, a wiec takich w
ramach ktorych zakupione walory zostaty
juz sprzedane. Jest ona dostepna tylko w
petnej wersji portfela.
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TRANSAKCJE |
Spétka: Cena zakupu: Data zakupu: Cena sprzedazy: Data sprzedazy: Czas: Zysk:
ATT 48,40zt | 2012 Wrz 14| 53,90zt | 2012 Gru 28| 16 [tyg] | 11,36%
Zmiana ceny akcji dla: AZOTYTARNOW (ATT)
Kl Moment kupna B Moment sprzedazy
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Spoétka zostata sprzedana tydzien temu.
Spétka: Cena zakupu: Data zakupu: Cena sprzedazy: Data sprzedazy: Czas: Zysk:
KGH 152,00z 2012 Wrz 14 178,70zt 2012 Lis 30 16 [tyqg] 17,57%
Zmiana ceny akcji dla: KGHM (KGH)
Kl Moment kupna B Moment sprzedazy
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Spoétka zostata sprzedana 5 [tyg] temu.
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Spétka: Cena zakupu: Data zakupu: Cena sprzedazy: Data sprzedazy: Czas: Zysk:
PGD 13,21zt 2012 Paz 12 12,90zt 2012 Lis 30 12 [tyqg] -2,35%
Zmiana ceny akcji dla: PAGED (PGD)
Kl Moment kupna B Moment sprzedazy
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Spoétka zostata sprzedana 5 [tyg] temu.
Spétka: Cena zakupu: Data zakupu: Cena sprzedazy: Data sprzedazy: Czas: Zysk:
IMC 14,73zt 2012 Wrz 14 13,70zt 2012 Lis 23 16 [tyg] -6,99%
Zmiana ceny akcji dla: IMCOMPANY (IMC)
Kl Moment kupna B Moment sprzedazy
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Spoétka zostata sprzedana 6 [tyg] temu.
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